Gabather genomfor en riktad emission av aktier om cirka 1,5 MSEK
och beslutar om en kvittningsemission till garanter i bolagets TO 7-
utnyttjande
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KANADA, NYA ZEELAND, RYSSLAND, SCHWEIZ, SINGAPORE, SYDAFRIKA,
SYDKOREA, BELARUS ELLER NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR SADAN
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"VIKTIG INFORMATION" | SLUTET AV DETTA PRESSMEDDELANDE.

Styrelsen i Gabather AB (publ) ("Gabather" eller "Bolaget") har, med stéod av
bemyndigandet fran den ordinarie bolagsstimman den 30 juni 2025, beslutat om en
riktad emission (den "Riktade Emissionen”) bestaende av 61 000 000 nya aktier till en
teckningskurs om 0,025 SEK per aktie till ett antal externa investerare (gemensamt
”Investerarna”). Genom den Riktade Emissionen tillfors Gabather cirka 1,5 MSEK, fore
avdrag for emissionskostnader. Emissionslikviden avses anvidndas for att starka
Bolagets rorelsekapital. Styrelsen i Gabather har dven med stéd av bemyndigandet fran
den ordinarie bolagsstimman den 30 juni 2025, beslutat om en kvitthingsemission
bestdende av 21 199 340 aktier med en teckningskurs om 0,025 SEK per aktie till de
externa investerare ("Garanter") som stallt ut garantiataganden i samband med
Bolagets utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 7 ("Ersattningsemissionen") och
som valt att erhalla ersattning for sina ataganden i nyemitterade aktier i Bolaget.

Den Riktade Emissionen

Styrelsen har idag beslutat, med stéd av bemyndigande fran den ordinarie bolagsstamman
den 30 juni 2025, om den Riktade Emissionen av 61 000 000 nya aktier till en teckningskurs
om 0,025 SEK per aktie till Investerarna Niclas Johansson, Rune Ldderup, Anders Haskel,
John Moll, Ulf Sedig och 3T Invest AB. Genom den Riktade Emissionen tillfors Gabather totalt
cirka 1,5 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader. Emissionslikviden avses anvandas for
att starka Bolagets rorelsekapital.

Bolagets styrelse har gjort en samlad bedémning och noga dvervagt maéjligheten att ta in
kapital genom en foretradesemission, men har konkluderat att (i) en féretradesemission
jamfért med en riktad emission skulle ta betydligt Iangre tid att genomféra och ddrmed innebéara
en risk for genomférandet av kapitalanskaffningen och en 6kad allman
marknadsriskexponering, (ii) att genomférandet av en riktad emission kan ske till en lagre
kostnad och med mindre komplexitet &n en foretradesemission, sarskilt med beaktande av att
det totala kapitalet som Bolaget tillférs genom emissionen ar sad pass begransat att
kostnaderna for en féretradesemission skulle bli héga i forhallande till det anskaffade kapitalet,
(iii) att en foretradesemission sannolikt skulle behdva goras till en lagre teckningskurs an en
riktad emission givet de rabattnivaer for féretradesemissioner som genomforts pa marknaden
nyligen, och (iv) till skillnad fran en féretrddesemission férvantas en riktad emission fill
kapitalstarka &gare och strategiska investerare starka aktiedgarbasen i Bolaget. Mot bakgrund
av detta anser styrelsen att férutsattningarna for att en kapitalanskaffning ska kunna
genomféras pa gynnsamma villkor ar stérre genom en riktad emission. Det ar darmed
styrelsens samlade bedémning att de redovisade skalen for en riktad emission vasentligen
vager o6ver de skal som motiverar huvudprincipen att emissioner ska genomféras med
foretradesratt for aktieagarna och att en riktad emission darmed ligger i Bolagets och



aktiedgarnas intresse.

Teckningskursen i den riktade emissionen har faststallts genom en férhandling pa armlangds
avstand mellan styrelsen, tillsammans med Bolagets finansiella radgivare, och Investerarna
varvid styrelsen har beaktat flera faktorer sésom marknadslaget, Bolagets finansieringsbehov,
alternativkostnad for annan finansiering, sedvanlig rabatt vid riktade emissioner samt bedomt
marknadsintresse for en investering i Bolaget. Forhandlingarna har utmynnat i att
teckningskursen ska motsvara teckningskursen i Bolagets nyligen genomfoérda utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 7, vilket i sin tur motsvarar en rabatt om 15,6 procent gentemot
den volymvagda genomsnittskursen under de fem senaste handelsdagarna for Bolagets aktie
pa Nasdaq First North Growth Market. Det ar styrelsens beddémning, utifran ovanstaende
faktorer, att teckningskursen aterspeglar aktuella marknadsférutsattningar och aktuell
efterfragan och saledes ar marknadsmassig.

Ersattningsemissionen

Som Bolaget offentliggjorde den 3 december 2025, I[0pte utnyttjandeperioden for
teckningsoptionerna av serie TO 7 ut den 1 december 2025, vilka emitterades i samband med
Bolagets foretradesemission av units som genomférdes under det férsta kvartalet 2025. Av
totalt antal utestdende teckningsoptioner av serie TO 7 utnyttjades 173 229 936, vilket
motsvarar en utnyttjandegrad om cirka 81,55 procent.

For att sakerstdlla tillracklig finansiering ingick Gabather under inledningen av
teckningsoptionsutnyttjandet garantidtaganden med Garanterna, vilket offentliggjordes den 17
november 2025. For lamnade atagande erbjods varje Garant att erhalla garantiersattning
kontant till ett belopp om femton (15) procent av Garantens garanterade belopp alternativt att
erhalla garantiersattning i nyemitterade aktier i Bolaget till ett varde motsvarande sjutton (17)
procent av Garantens garanterade belopp.

Med anledning av att alla Garanter utom Notecom Holding AB och Johan Lans valt att erhalla
sin ersattning i nyemitterade aktier i Bolaget har styrelsen fattat beslut, med stéd av
bemyndigandet fran ordinarie bolagsstdmma den 30 juni 2025, om Ersattningsemissionen av
21 199 340 aktier till Garanterna till en teckningskurs om 0,025 SEK per aktie. Genom
Ersattningsemissionen kvittar Bolaget en total skuld till Garanterna om cirka 0,5 MSEK mot
nyemitterade aktier i Bolaget.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att Garanterna har ingatt garantiavtal
med Bolaget i samband med utnyttjandeperioden fér Bolagets teckningsoptioner serie TO 7
som ger Garanterna ratt att erhalla garantiersattning i form av nyemitterade aktier. Styrelsen
anser aven att det ar till fordel for Bolagets finansiella stallning och i aktieagarnas intresse att
betala garantiersattningen i form av aktier i stallet fér kontant utbetalning da det frigér medel
som starker Bolagets rorelsekapital.

Teckningskursen har faststallts genom férhandling pa armlangds avstand mellan styrelsen,
tillsammans med Bolagets finansiella radgivare, och Garanterna i samband med ingaendet av
garantiavtalen och motsvarar teckningskursen vid utnyttjandet av Bolagets teckningsoptioner
av serie TO 7. Styrelsen beddémer att ersattningen utifran radande foérutsatiningar ar
marknadsmassig och aterspeglar aktuella marknadsférhallanden och efterfrdgan fran
investerare.

Antal aktier och aktiekapital

Genom den Riktade Emissionen och Ersattningsemissionen 6kar antalet aktier i Gabather med
82 199 340, fran 409 434 812 aktier till 491 634 152 aktier. Aktiekapitalet kar med cirka 1 185
529,7 SEK, fran 5 905 121,9 SEK till cirka 7 090 651,6 SEK. Foér befintliga aktieagare medfor



den Riktade Emissionen och Ersattningsemissionen en utspadning om cirka 16,7 procent av
antalet aktier och roster i Bolaget.

Radgivare

Vastra Hamnen Corporate Finance ar finansiell radgivare och Advokatfirman Schjgdt ar legal
radgivare till Bolaget i samband med den Riktade Emissionen och Ersattningsemissionen.
Nordic Issuing agerar emissionsinstitut i samband med den Riktade Emissionen och
Ersattningsemissionen.

Viktig information
Informationen i detta pressmeddelande utgér inte ett erbjudande att férvarva, teckna eller pa
annat satt handla med units, aktier, teckningsoptioner eller andra vardepapper i Gabather.

Detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras, vare sig direkt eller
indirekt, i eller till Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Storbritannien, USA eller annan jurisdiktion dar sadan atgard
helt eller delvis ar féremal for legala restriktioner, eller skulle kréva ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an vad som fdljer av svensk ratt. Informationen i detta
pressmeddelande far inte heller vidarebefordras eller reproduceras pa satt som star i strid med
sadana restriktioner eller skulle innebdra sadana krav. Atgarder i strid med denna anvisning
kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Inga vardepapper som anges i detta
pressmeddelande har registrerats eller kommer att registreras enligt den vid var tid gallande
United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act") och far inte erbjudas, tecknas,
utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsaljas, levereras eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller
till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran registreringskraven i Securities Act.
Erbjudandet riktar sig inte heller till personer med hemvist i Australien, Belarus, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Storbritannien, Sydafrika eller i
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.

Bolaget bedémer att det bedriver skyddsvard verksamhet enligt lagen (2023:560) om
granskning av utlandska direktinvesteringar ("FDI-lagen”). | enlighet med FDI-lagen maste
Bolaget informera presumtiva investerare om att Bolagets verksamhet kan falla inom
regleringens tillampningsomrade och att investeringen kan vara anmalningspliktig. | det fall en
investering ar anmalningspliktig maste den, innan den genomférs, anmalas till Inspektionen
for strategiska produkter (ISP). Varje aktieagare bor radfraga en oberoende juridisk radgivare
om den eventuella tillampningen av FDI-lagen i férhallande till Féretradesemissionen fér den
enskilde aktieagaren.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets
aktuella syn och férvantningar pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling
samt uttalanden rérande vagledning, planering, framtidsutsikter och strategier. Ord som
"avses", "beddms", "forvantas"”, "planeras”, "uppskattas", "kan", och andra uttryck som innebar
indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte ar
grundade pé historiska fakta, utgér framatriktad information. Aven om Bolaget anser att dessa
uttalanden ar baserade pa rimliga antaganden och forvantningar kan Bolaget inte garantera
att saddana framatriktade uttalanden kommer att forverkligas. Da dessa framatriktade
uttalanden inbegriper saval kdnda som okénda risker och osakerhetsfaktorer, kan verkligt utfall
vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Framatriktade uttalanden
i pressmeddelandet géller endast vid tidpunkten for pressmeddelandet och kan komma att
andras utan tillkdnnagivande. Potentiella investerare ska inte fasta otillborlig tilltro vid den
framatriktade informationen hari. Bolaget gor inga utfastelser om att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden till féljd av ny information, framtida



handelser eller dylikt utdver vad som kravs enligt tillampliga lagar eller aktiemarknadsrattslig
reglering.

For mer information, kontakta:
Michael-Robin Witt, VD

Tel: 073 687 28 39

E-post: mrw@gabather.com

Om Gabather

Gabather utvecklar nasta generations ldkemedel mot psykisk ohdlsa. Bolagets selektiva
GABAAstimulerare har en unik verkningsmekanism som kan lagga grunden till nya och
effektiva lakemedel mot flera stora psykiatriska diagnoser. Gabather genomfér nu ett kliniskt
utvecklingsprogram for sin langst framskridna lakemedelskandidat GT-002 for att forbattra
behandlingen av neuropsykiatriska sjukdomar. Bolagets GABAA-receptor stimulerare har
dessutom potential att bli effektiva behandlingar inom andra sjukdomar som helt eller delvis
beror pa obalans i GABA-systemet, till exempel schizofreni, psykos, Alzheimers sjukdom och
autism. Gabather ar noterat pa First North Growth Market och Vastra Hamnen Corporate
Finance AB ar bolagets Certified Adviser.

Denna information &r saédan som Gabather AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning (EU nr 596/2014). Informationen ldmnades, genom angiven
kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 19 december 2025, ki. 21:.20 CET.
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