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VD-ord

BlueYield AB ¢ Arsredovisning 2025

Under 2025 gick startskottet for BlueYield. Vi genomforde forvarvet av BlueYield AS och dess portfdlj av fartygsandelar, noterade bolagets

aktie pa Nordic SME och sjosatte var strategi baserad pa disciplinerad kapitalallokering och aktiv portféljférvaltning.

ETT AR AV GEOPOLITISK KOMPLEXITET

Affarsklimatet under 2025 praglades av krafter som var svara att forutse. Okade geopolitiska spanningar, tullkonflikter och det standigt
vaxande hotet om handelskrig utgjorde bakgrundsscenen for den globala handeln. Skarpta sanktioner mot Ryssland, Iran och Venezuela,
kombinerat med kriget i Ukraina och fortsatt osakerhet kring passager genom Suezkanalen och Réda havet, omformade handelsfléden och
monster for fartygsnyttjande i grunden. Aven om sddan volatilitet skapar operativa utmaningar, genererar den ocksé den typ av

marknadsstérningar fran vilka disciplinerade investerare kan utvinna varde — och det var precis vad vi stravade efter att gora.

Fraktraterna utvecklades generellt starkt under aret. Tanksegmentet fortsatte sin robusta uppgang in i det fjarde kvartalet, med hoga
fraktrater i alla storleksklasser. Torrlastmarknaden avslutade aret positivt med stabila nivaer éver hela bredden. Containersegmentet
levererade mycket goda resultat under arets forsta halft, men stod infér 6kad press mot slutet av aret, drivet av en hog orderbok och risk for

overutbud. Vi agerade beslutsamt pa denna utveckling och minskade var containerexponering under arets andra halft.

AKTIV PORTFOLJFORVALTNING

BlueYield fokuserar pa en tydlig investeringsdisciplin — kép med rabatt, hantera risk genom diversifiering och salj vid ratt tillfélle. Under 2025
gjorde vi strategiska tillaggsinvesteringar inom torrlast- och Multipurpose ("MPP”)-segmenten, dar vi ser strukturella medvindar och projekt
som handlas till rabatt mot substansvardet. Vi genomférde dven framgangsrika forsaljningar av fem containerprojekt till fordelaktiga pris-
nivaer. Sedan noteringen har vi investerat 42,0 MSEK i fartygsandelar och avyttrat andelar motsvarande 36,9 MSEK, dar del av

forsaljningslikviden aterinvesterats i segment med battre riskjusterad avkastning.

Utvecklingen av tillgangsvardena i portfoljen reflekterade arets marknadsdynamik. Tankfartygsvardena forblev starka. Torrlastsvardena var i
stort sett stabila med viss forbattring mot slutet av aret. Marknadsvardena for Platform Supply Vessel ("PSV”) och subsea/ offshorefartyg lag
stilla eller sjonk nagot till foljd av svaga fraktmarknader, sarskilt i den brittiska och norska sektorn. MPP-véardena sjonk fran hoga nivaer men
forblev strukturellt solida. Den viktade genomsnittliga nyttjandegraden for fartygsflottan i projektportfoljen lag pa 93,67 %, vilket visar pa
fortsatt stark kapacitetsutnyttjande och indikerar att fraktmarknaderna generellt ar mycket starka. Portfoljens belaningsgrad var 30,9 %,

vilket avspeglar en forsiktig hallning som stodjer var finansiella motstandskraft.

VAR INVESTERINGSFILOSOFI

BlueYield erbjuder investerare exponering mot en val diversifierad fartygsflotta genom minoritetspositioner i projektbolag, en struktur som
ger tillgangsbaserad riskbegransning samtidigt som vi bibehaller full exponering mot bade fraktrater och tillgdngsvardescykler. Var portfolj
omfattar andelar i tankfartyg, containerfartyg, torrlastfartyg, MPP-fartyg, PSV och subsea/offshorefartyg, en bredd som vi anser skapar
genuin motstandskraft genom marknadscykler och en grad av differentiering som ar svar att replikera genom traditionella borsnoterade
rederiaktier. Portféljen &r ocksa diversifierad vad galler geografisk exponering, sysselsattningsstruktur och motparter och erbjuder en unik

mojlighet att ta del av avkastningen i de globala shippingmarknaderna.

Vid arets slut varderades portfoljen till i genomsnitt 24 % rabatt mot nybyggnadsparitets, vilket ger betydande kapitalskydd och mojlig
uppsida i takt med att den globala flottan aldras och utbudet stramas at. Vi forvaltar portféljen med rigorés uppmarksamhet pa belanings-
grad, fartygens nyttjandegrad, befraktningsstruktur och segmentvisa utbuds- och efterfragedrivare. Den disciplinen ar icke-férhandlingsbar
for BlueYield.

1For definition, se sista sidan



UTSIKTER FOR 2026

Vigick in i 2026 med forsiktig optimism. Den 28 februari attackerades Iran av USA och Israel vilket har lett till en utbredd och allvarlig konflikt
i Mellanostern. Upptrappningen av konflikten, inklusive stangningen av Hormuzsundet, har slagit hart mot energimarknaderna och resulterat
i avbrott i transportleder samt stora operationella utmaningar for sjofarten. Situationen har bidragit med ytterligare osakerhet till en redan

instabil omvarld och vi féljer situationen noga.

Marknadsférhallandena férvantas fortsatta vara volatila och vi réknar inte med en linjar utveckling av efterfragan. Vi ser dock flera

strukturella faktorer som starker var tillforsikt inom det medellanga perspektivet. Inom tank- och torrlastsegmenten narmar sig en del av den
globala flottan slutet av sin brukbara livslangd, vilket, i kombination med en mattlig orderbok (torrlast) och strukturella faktorer sasom ékade
regleringar, teknikskiften och langre rutter, berdknas ge en mattlig nettodkning av fartygsutbudet och kan bidra till starkta tillgangspriser och
fraktrater. Sanktionsefterlevnad och pagaende geopolitiska skiften fortsatter att omforma handelsmoénster pa satt som sammantaget stodjer

fartygsutnyttjande och intjaning i vara karnsegment.

Flera fartyg i portfoljen marknadsfors for narvarande till forsaljning, och vi forvantar oss att slutfora ett antal avyttringar under de kommande
manaderna. Dessa transaktioner vantas ytterligare starka var likviditet och skapa kapacitet for nya vardeskapande investeringar. Vi fortsatter
att prioritera segment och fartyg som vi anser ar undervarderade dar vi ser den basta kombinationen av direktavkastning, begransad risk for

vardeminskning och potential for vardetillvaxt.

Var strategi ligger fast: genom disciplinerad kapitalallokering och aktiv portféljférvaltning fokuserar vi pa mojligheter som erbjuder den basta

riskjusterade avkastningen i en foranderlig global miljo. Vi kommer att vara selektiva, tadlmodiga och beslutsamma nar marknaden kréver det.

TACK

A styrelsens och BlueYields vagnar vill jag tacka vara aktiedgare for det fortroende ni har visat oss sedan noteringen. Vi kommer fortsatta att
fatta varje investeringsbeslut med samma noggrannhet, forsiktighet och Iangsiktighet som préglat vart forsta ar som noterat bolag. Jag ser

fram emot att rapportera om vara fortsatta framsteg under 2026.

Mars, 2026

Jonas Kamstedt
VD, BlueYield AB (publ)
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Forvaltningsberattelse
Styrelsen och verkstéllande direktéren for BlueYield AB

avger hdarmed arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 2024-11-06--2025-12-31. Rakenskapsaret
ar forlangt da bolaget registrerades 6 november 2024,
men var vilande fram till att dotterbolaget BlueYield AS
forvarvades 17 juni 2025.

Information om verksamheten
BlueYield AB (org.nr 559503-6467), nedan kallad

"BlueYield” eller “Bolaget”, ar ett investmentbolag med
inriktning pa att forvarva, forvalta och strategiskt avyttra
maritima tillgangar, med malet att generera l6pande
kassafloden och utdelningar. Portfoljen av fartyg ar
diversifierad efter segment, geografi, befraktnings-
struktur och motpart samt erbjuder en unik maojlighet att
fa exponering mot den globala sjofartsindustrin.

BlueYields aktier handlas pa Nordic SME sedan den 18
juni 2025. Bolagets VD ar Jonas Kamstedt och Bolaget
forvaltas av Pareto Business Management AB.

Koncernens resultat for rakenskapsaret 2025 uppgar till
6 975 tkr. Moderbolagets resultat uppgar till -4 018 tkr.

Moderbolaget

Moderbolaget, BlueYield AB, dger 100 % av aktierna i
BlueYield AS (org. nr 929 141 091). BlueYield AS ager i sin
tur 100 % av andelarna BlueYield Rederi AS (org. nr 927
810 727). Utover Bolagets VD har moderbolaget inga
anstallda.

Finansiering

Eget kapital i koncernen uppgick vid arets utgang till 300
859 tkr och soliditeten till 99,4 %. Koncernen hade inga
rantebarande skulder per arets utgang.

Bolaget hade 158 registrerade aktieagare per den 31
december 2025. Antal utestaende aktier per den 31

december 2025 uppgar till 3 200 000 stycken.

De storsta aktiedgarna registrerade hos Euroclear per

den 31 december 2025 var:

Namn Andel,

% Antal aktier
1. Lars Grotmol 18,19% 582 064
2. Futur Pension 10,37% 331895
3. Avanza Pension 5,65% 180919
4. Chiyoda Trust AG 4,69% 150 000
5. Emil Svard 4,69% 150 000
6. Tellus Fonder AB 4,69% 150 000
7. Anders Carlsson 3,13% 100 000
8. Ingvar Vigstrand 3,13% 100 000
9. RoosGruppen 2,49% 79700
10. Bluefin Capital Management llc. 2,45% 78 465
Summa tio storsta aktiedgarna 59,48 1903 043
Ovriga 40,52 1296 957
Totalt 100,00% 3200 000

Vasentliga handelser under perioden

Den 17 juni 2025 forvarvade BlueYield AB 100 % av

aktierna i BlueYield AS och tog ddrmed 6ver en

diversifierad portfolj av minoritetsintressen i 29 Special
Purpose Vehicle ("SPV”:er), som tillsammans dgde och

forvaltade andelar i 43 fartyg inom olika
sjofartssegment.

Den 18 juni noterades Bolagets aktier pa Nordic SME.

Forvantad framtida utveckling

Under det kommande aret férvantas en marknad

praglad av fortsatt volatilitet, inte minst pa grund av

radande lage i Mellanéstern. Da en del av den globala

Agarférhallanden

Aktierna i BlueYield AB &r noterade pa Nordic SME.

Finansiella nyckeltal (tkr om inget annat anges)

flottan narmar sig slutet av brukbar livslangd férvantas
en mattlig tillvaxttakt inom tank- och torrlastsegmenten
vilket skulle kunna bidra till starkta tillgangsvarden och
fraktrater.

2025-12-31*
Antal utestdende aktier, st 3200 000
Rorelseresultat 9116
Arets resultat 6 975
Resultat per aktie, kr 2,18
Borsvarde 320000
Substansvarde 300 859
Aktiekurs per periodens sista dag, kr 100,00
Substansvarde per aktie, kr 94,02

Gdller for perioden 6 november 2024 till 31 december 2025. Bolaget var vilande fram till att dotterbolaget férvirvades den 17 juni 2025
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Risker och osdkerhetsfaktorer

Att forvarva och avyttra tillgangar samt att uppratthalla
ett ansvarsfullt dgande i portfoljbolagen medfor
kommersiella risker. Exempel pa sadana risker ar val av
tidpunkt for forvarv och forsaljning, grad av exponering i
ett visst segment eller ett individuellt innehav,
forandrade marknadsférhallanden i valt segment,
svarigheter att finna intressanta investeringsobjekt eller
svarigheter med att genomféra en avyttring vid 6nskad
tidpunkt. For att hantera och kontrollera affarsrisker
arbetar BlueYield med diversifiering i sitt
investeringsatagande. Den storsta operativa risken ligger
i portfoljbolagen och marknaderna de verkar i som
karaktariseras av vasentlig volatilitet i fraktrater och
tillgangspriser. Riskerna relaterar till investerings-
processen, saval som till bolagsstyrning och uppféljning
av dessa bolag.

Finansiell risk
Definierat som investerings-, likviditets- och valutarisk.
BlueYield utvdrderar dessa risker I6pande.

Likviditetsrisk

BlueYield forlitar sig pa kassafléden genererade i
portféljbolagen for att uppfylla olika ataganden,
generera intdkter och skapa utdelningskapacitet.
BlueYields mojlighet att fa tillgang till likvida medel fran
sina dotterbolag kan dock begransas av
avtalsbestammelser, juridiska begransningar,
portféljbolagens finansiella situation och deras
respektive skuldforpliktelser.

Dessa faktorer innebar en risk for koncernens formaga
att uppratthalla tillracklig likviditet for att tacka sina
kostnader, generera intdkter och Idmna utdelning.

Investeringsrisk

Investeringar i onoterade bolag medfor inneboende
risker pa grund av avsaknaden av en offentlig
marknadsplats, vilket kan leda till utmaningar med att
vardera dessa investeringar korrekt. Avsaknaden av
marknadslikviditet kan leda till svarigheter att salja
andelar eller hela innehav, vilket potentiellt paverkar
foretagets finansiella flexibilitet. Avsaknaden av
marknadslikviditet kan leda till svarigheter att salja eller
gora en exit av dessa investeringar, vilket potentiellt
paverkar foretagets finansiella flexibilitet. Dessutom
Okar prisrisken eftersom varderingen av onoterade
investeringar kan paverkas av betydande svangningar
baserat pa marknadsforhallanden, investerarsentiment
och de underliggande tillgangarnas utveckling. Dessa
faktorer kan paverka foretagets finansiella resultat och
vérdet pa dess investeringsportfolj.

Valutarisk

BlueYields rapporteringsvaluta ar svenska kronor (SEK)
och dess aktie handlas i SEK pa Nordic SME. Majoriteten
av BlueYields transaktioner, tillgdngar och kassafloden ar
denominerade i amerikanska dollar, medan utdelningar
och merparten av kostnaderna ar i svenska kronor (SEK).
BlueYield har inte ingatt nagra avtal avseende
valutasakring, varfor det finns en risk att valutakurs-
forandringar har en negativ inverkan pa BlueYields
kassafloden och finansiella resultat.
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Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande fria medel (kr)

Ovrigt tillskjutet kapital 299 660 027
Balanserat resultat -
Arets resultat -4017 735

295 642 292

Styrelsen féreslar att fria medel disponeras sa att

till aktiedgarna utdelas 9,50 kr per aktie 30 400 000
i ny rdkning balanseras 265 242 292
295 642 292

Styrelsen foreslar att utbetalning av utdelningen ska ske vid ett tillfalle fore nasta arsstamma. For ytterligare information se

not 25.

Styrelsens yttrande 6ver den foreslagna utdelningen

Det finns enligt styrelsens bedémning, med hansyn tagen till Bolagets likviditetsprognos och betalningsférmaga, obefintliga
beldningsgrad inom koncernen respektive laga belaningsgrad i de underliggande investeringarna, kapitaldataganden,
forvantade forsaljningslikvider fran kommunicerade forsaljningar och investeringsplaner inget som talar for att Bolagets eget
kapital och likviditet inte skulle vara tillrackligt i relation till verksamhetens art, omfattning och risker for den foreslagna
utdelningen. Styrelsen finner ddarmed den foreslagna utdelningen férsvarlig enligt 17 kap 3 § aktiebolagslagen.

Betrdffande Bolagets resultat och stéllning i 6vrigt hanvisas till efterféljande finansiella rapporter. Alla belopp uttrycks i

tusental svenska kronor (tkr) dar inte annat anges.
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Resultatrakning, koncern

2024-11-06-
Belopp i tkr Not 2025-12-311
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar 511 -3639
Erhallna utdelningar 5 15736
Rorelseintakter 12 098
Administrationskostnader 6,7 -2 982
Rorelseresultat 9116
Finansiella intdkter 551
Finansiella kostnader -1864
Resultat efter finansnetto 7 803
Aktuell skatt 10 -828
Arets resultat 6975
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 16 2,18
Rapport éver totalresultat, koncernen

2024-11-06-
Belopp i tkr 2025-12-311
Arets resultat 6975
Omréakningsdifferens -8976
Summa totalresultat? -2001

1 Gdller fér perioden 6 november 2024 till 31 december 2025. Bolaget var vilande fram till att dotterbolaget férvirvades den 17 juni 2025.

2 Nagot minoritetsintresse féreligger inte och hela resultatet dr hdnforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Rapport éver finansiell stdllning, koncernen

Belopp i tkr Not 2025-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde 12 259 270
Summa anldggningstillgangar 259 270
Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 13 227
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14 487
Likvida medel 15 42671
Summa omsattningstillgangar 43 384
SUMMA TILLGANGAR 302 655
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 16

Aktiekapital 3200
Ovrigt tillskjutet kapital 299 660
Andra reserver -8976
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 6976
Summa eget kapital 300 859
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4 15
Aktuella skatteskulder 10 776
Ovriga kortfristiga skulder 17 193
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 811
Summa kortfristiga skulder 1795
Summa skulder 1795
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 302 655
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Rapport éver forandring av eget kapital, koncernen

Balanserade

Ovrigt vinstmedel Totalt
tillskjutet Andra ink. arets eget
Belopp i tkr Aktiekapital kapital reserver resultat kapital
Ingdende eget kapital 2024-11-061 - - - - -
Totalresultat
Arets resultat - - - 6975 6975
Omrakningsdifferens - - -8 976 - -8 976
Summa totalresultat 2025-12-31 - - -8 976 6975 -2 001
Transaktioner med aktiedgare
Bolagsbildning 500 - - - 500
Nedsattning aktiekapital -500 - - - -500
Nyemission 3200 319547 - - 322747
Kostnad emission - -23111 - - -23111
Teckningsoptioner - 3224 3224
Summa transaktioner med aktiedgare 3200 299 660 - - 302 860
Utgdende eget kapital 2025-12-312 3200 299 660 -8 976 6975 300 859

1 Gdller fér perioden 6 november 2024 till 31 december 2025. Bolaget var vilande fram till att dotterbolaget férvirvades den 17 juni 2025.
2 Eget kapital dr i sin helhet hdnférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Rapport éver kassafloden, koncernen

Belopp i tkr 2024-11-06-
Not 2025-12-311
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 9116
Ej kassaflodespaverkande poster 5912
Finansiella poster 23 -1313
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandring av rorelsekapitalet 13716
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapitalet
Forandring av ovriga kortfristiga fordringar -716
Forandring av leverantorsskulder 16
Forandring av 6vriga kortfristiga skulder 1455
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 14471
Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella tillgangar -311 632
Forsdljning av finansiella tillgangar 39545
Lédmnade lan -423
Aterbetalda 1an 423
Kassaflode fran investeringsverksamheten -272 087
Finansieringsverksamheten
Bolagsbildning 500
Nedsattning aktiekapital -500
Nyemission 322 747
Emissionskostnader -23111
Teckningsoptioner 3224
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 302 860
Arets kassaflode 45243
1 Géller foér perioden 6 november 2024 till 31 december 2025. Bolaget var vilande fram till att dotterbolaget férvdrvades den 17 juni 2025.
Likvida medel vid rakenskapsarets borjan -
Kursdifferens i likvida medel -2573
Likvida medel vid rakenskapsarets utgang 15 42671

1"
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Resultatrdkning, moderbolaget

2024-11-06-
Belopp i tkr Not 2025-12-311
Nettoomsattning 5 153
Administrationskostnader 6,7 -2 358
Rérelseresultat -2205
Resultat fran andelar i koncernféretag 20 -
Finansiella intakter 64
Finansiella kostnader -1877
Resultat efter finansiella poster -4 018
Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat 10 -
Arets resultat -4 018
Rapport 6ver totalresultat, moderbolaget

2024-11-06-
Belopp i tkr 2025-12-311
Arets resultat -4018
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat -4 018

1 Gdller for perioden 6 november 2024 till 31 december 2025.

Bolaget var vilande fram till att dotterbolaget férvdrvades den 17 juni 2025.
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Balansrakning, moderbolaget

Belopp i tkr Not 2025-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 19 288 105
Summa finansiella anldggningstillgangar 288 105
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar koncernféretag 22 6 441
Ovriga kortfristiga fordringar 13 199
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 487
Summa kortfristiga fordringar 7127
Kassa och bank 15 4345
Summa omsattningstillgangar 11472
SUMMA TILLGANGAR 299 577
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 16

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3200
Summa bundet eget kapital 3200
Fritt eget kapital

Overkursfond 299 660
Balanserat resultat -
Arets resultat -4018
Summa fritt eget kapital 295 642
Summa eget kapital 298 842
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 4 4
Ovriga kortfristiga skulder 17 193
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 537
Summa kortfristiga skulder 735
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 299 577

13
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Foérandring av eget kapital, moderbolaget

Balanserade

vinstmedel ink. Totalt eget
Belopp i tkr Aktiekapital Overkursfond arets resultat kapital
Ingéende balans 2024-11-06* - - - -
Arets resultat? - - -4018 -4018
Transaktioner med aktiedgare
Bolagsbildning 500 - - 500
Nedsattning aktiekapital -500 - - -500
Nyemission 3200 319 547 - 322 747
Emissionskostnader - -23 111 - -23111
Teckningsoptioner - 3224 - 3224
Eget kapital 2025-12-31 3200 299 660 -4 018 298 842

1 Giller fér perioden 6 november 2024 till 31 december 2025. Bolaget var vilande fram till att dotterbolaget férvirvades den 17 juni 2025.
2 Arets resultat motsvarar drets totalresultat

Kassaflodesanalys, moderbolaget

2024-11-09-
Belopp i tkr Not 2025-12-311
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -4018

-4018

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Forandring 6vriga kortfristiga fordringar -7 127
Forandring leverantorsskulder 4
Forandring 6vriga kortfristiga skulder 731
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10410
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag 19 -288 105
Kassaflode fran investeringsverksamheten -288 105
Finansieringsverksamheten 4
Bolagsbildning 500
Nedsattning aktiekapital -500
Nyemission 322747
Emissionskostnader -23111
Teckningsoptioner 3224
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 302 860
Arets kassaflode 4345
1 Géller for perioden 6 november 2024 till 31 december 2025. Bolaget var vilande fram till att dotterbolaget forvdrvades den 17 juni 2025.
Kassa och bank vid rakenskapsarets bérjan -
Kassa och bank vid rakenskapsarets utgang 15 4345
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Not 1 Allmén information om Bolaget

BlueYield AB med organisationsnummer 559503-6467 ar ett
aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Stockholm. Bolagets
adress ar Berzelii Park 9, c/o Pareto Business Management AB,
Box 7415, 103 91 Stockholm. Bolagets och dotterbolagens
("koncernens") verksamhet omfattar att forvarva och strategiskt
avyttra maritima tillgangar.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints av
styrelsen den 24 mars och foérelaggs for faststallande vid
arsstamman den 14 april 2026.

Not 2 Vasentliga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for BlueYield AB har upprattats i enlighet
med de av EU godkanda IFRS® redovisningsstandarder samt
tolkningar av International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC). Vidare tillampar koncernen
Arsredovisningslagen och Radet for hallbarhets- och finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner.

Tillgangar och skulder ar redovisade till anskaffningsvarden
forutom finansiella anlaggningstillgangar som varderas till verkligt
varde.

Nedan beskrivs de vasentliga redovisningsprinciper som
tillampats.

Nya eller andrade IFRS standarder och nya tolkningar 2025
Det bedoms inte finnas nagra andringar som innebar nagon
vasentlig paverkan pa féretagets resultat och stallning.

Nya eller dndrade IFRS Standarder och nya tolkningar vilka annu
inte tratt ikraft

IFRS 18 ersatter IAS 1 Utformning av finansiella rapporter och
trader ikraft 1 januari 2027. Standarden har till syfte att 6ka
jamforbarheten och transparensen i hur féretags resultat
presenteras. BlueYield har annu inte slutfort analysen av
effekterna av IFRS 18 men avser att fardigstalla denna analys
under 2026, innan standarden trader i kraft.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen omfattar moderbolag och dotterbolag.
BlueYield AB har 100 % av kapitalet och rostetalet i dotterbolaget.

BlueYields bedémning ar att kriterierna i IFRS 10 koncern-
redovisning avseende investmentbolag inte uppfylls, framst
avseende verksamhetens syften och avsaknaden av uttalade exit-
strategier.

Segmentrapportering

Bolaget bedriver endast ett segment vilket ar att bedriva handel i
minoritetsintressen i projektbolag som i sin tur ager andelar i
fartyg. Investeringarna f6ljs upp i sin helhet av styrelsen vad galler
bland annat utdelning och marknadsvarden for dessa
minoritetsintressen. Bolaget rapporterar darmed inga
rorelsesegment.
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Valuta

Moderbolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor.
Resultatposter i annan valuta raknas om till genomsnittskurserna
for aret. Balansposter i annan valuta raknas om till
balansdagskurs.

Intdkter

Koncernens intdkter bestar i huvudsak av erhallna utdelningar fran
Bolagets investeringar samt vardefoérandringar pa Bolagets
investeringar.

Skatt

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt fran temporéra skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varden pa tillgangar och skulder. Uppskjutna
skattefordringar och skatteskulder berdknas enligt de skattesatser
som forvantas galla for den period da fordringarna avraknas eller
skulderna regleras, baserat pa den skattelagstiftning som
foreligger pa balansdagen. Uppskjuten skattefordran hanforlig till
underskottsavdrag redovisas nar beddmningen gjorts att det ar
sannolikt att framtida skattemassiga overskott kommer att finnas
tillgéngliga vilka kan nyttjas mot underskottsavdrag.

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde

Bolagets investeringar klassificeras som finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde. Koncernen redovisar innehaven till
verkligt varde i enlighet med niva 3 av varderingsnivaerna
definierade i IFRS 13, vilket avser en varderingsmodell dar
vasentliga indata baseras pa icke observerbar data.

Verkligt virde baseras pa externa marknadsvarderingar som
inhdmtas minst tva ganger per ar, till halv- och helarsbokslut.

Forvarv redovisas i samband med att risker och férmaner som
forknippats med aganderatter dvergar till koparen.

Finansiella instrument

Klassificering och vérdering

For BlueYield AB redovisas Bolagets investeringar till finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde.

Bolagets dvriga fordringar och likvida medel redovisas till upplupet
anskaffningsvarde enligt kategorin “Hold to collect”. Likvida medel
inkluderar kassamedel och omedelbart tillgangliga
tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut.

Leverantdrsskulder och dvriga skulder redovisas till upplupet
anskaffningsvarde med anvandning av effektivrantemetoden.

Nedskrivning

Koncernens exponering for kreditrisk ar huvudsakligen hanfoérlig
till likvida medel. Likvida medel omfattas av den generella
modellen dar undantaget for 1ag kreditrisk tillampas. BlueYields
kreditforluster ar sma varfor ingen forlustreserv redovisas.
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Sékringsredovisning
Sakringsredovisning tillampas inte inom koncernen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden.
Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort in- och utbetalningar.

Redovisningsprinciper for moderbolaget

Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet for
hallbarhets- och finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Tillampning av RFR 2 innebar
att moderbolaget sa langt som mojligt tillampar alla av EU
godkanda IFRS® redovisningsstandarder inom ramen for
Arsredovisningslagen samt beaktat sambandet mellan redovisning
och beskattning. Skillnaderna mellan moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan.

Finansiella instrument

Moderbolaget tillampar inte IFRS 9 i juridisk person utan
finansiella instrument redovisas med utgangspunkt i
anskaffningsvardet.

Klassificering och uppstallningsformer
Moderbolagets resultat- och balansrakning dr uppstallda enligt
Arsredovisningslagens scheman.

Dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde minskat med
eventuella nedskrivningsbehov, i moderbolagets finansiella
rapporter. Forvarvsrelaterade kostnader for dotterbolag, som
kostnadsfors i koncernredovisningen, ingar som en del i
anskaffningsvardet for andelar i dotterbolag.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedéomningar

FOr att uppratta redovisningen i enlighet med IFRS och god
redovisningssed maste féretagsledningen och styrelsen goéra
beddmningar och antaganden som kan ge en betydande paverkan
pa koncernens resultat och finansiella stallning. Dessa baseras pa
historiska erfarenheter och antaganden som beddms vara rimliga
under radande omstandigheter. Faktiskt utfall kan skilja sig fran
dessa bedémningar och antaganden om férutsattningarna
forandras.

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden, och
andra viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar per
balansdagen, som innebér en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under
nastkommande rakenskapsar.

Vardering fartygsportfolj

Fartygs- och shippingrelaterade tillgangar &r till sin natur svara att
vardera pa grund av att det inte nodvandigtvis ar en likvid
marknad. Som ett resultat kan varderingarna vara féremal for
avsevard osakerhet. Det finns inga garantier for att de berdkningar
som foljer av varderingsprocessen kommer att aterspegla det
verkliga forsaljningspriset. En lagkonjunktur inom
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shippingmarknaden kan vésentligt paverka vardet pa fartyget.
Varderingarna hamtas fran tva till tre oberoende skeppsmaklare

och speglar det charterfria marknadsvardet for varje fartyg pa en
villig kdpare—villig séljare-basis. Viktiga varderingsfaktorer
inkluderar aktuella marknadspriser, fartygsspecifikationer, och
forvantat kassaflode.

Som ett komplement anvédnds avskrivningsbaserad vardering dar
det antas att ett fartygs varde minskar linjart 6ver tid fran dess
ursprungliga eller historiska nybyggarkostnad till dess rest- eller
dtervinningsvirde vid slutet av dess ekonomiska livslangd. Aven
om den inte anvdnds som primar varderingsmetod ger den en
anvandbar referenspunkt for att bedéma langsiktiga
tillgdngsavskrivningar och nybyggnadsparitet.

Samtliga dessa faktorer utgor siledes bedomningar av framtiden
och ar osdkra. Se vidare i not 12.

Intresseféretag

Bolaget innehar cirka 40% av ett feeder-bolag som i sin tur dager
andelar i ett bolag som har ett innehav i ett fartyg. Bedémningen
enligt IAS 28 (punkterna 5-7) och IFRS 10 &r att Bolaget saknar
betydande inflytande respektive kontroll, eftersom Bolaget inte
har styrelserepresentation eller andra rattigheter att delta i beslut
om finansiell och operativ policy. Feeder-bolaget saknar i allt
vasentligt egna relevanta aktiviteter; relevanta beslut fattas i
bolaget som ager fartyget av extern foérvaltare. Innehavet
redovisas darfor som finansiell tillgang till verkligt varde via
resultatet enligt IFRS 9. Bolaget lamnar upplysningar om detta
innehav som ett betydande bedémningsomrade samt om risker
kopplade till investeringen, i enlighet med IFRS 12.

Not 4 Finansiell riskhantering och finansiella instrument
Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika typer av
kommersiella och finansiella risker.

Att férvdrva och avyttra tillgangar samt att uppratthalla ett
ansvarsfullt dgande i portféljbolagen medfor kommersiella risker.
Exempel pa sadana risker &r val av tidpunkt for forvarv och
forsaljning, grad av exponering i ett visst segment eller ett
individuellt innehav, forandrade marknadsforhallanden i valt
segment, svarigheter att finna intressanta investeringsobjekt eller
svarigheter med att genomféra en avyttring vid 6nskad tidpunkt.
For att hantera och kontrollera affarsrisker arbetar BlueYield med
diversifiering i sitt investeringsatagande. Den storsta operativa
risken ligger i portfoljbolagen och marknaderna de verkar i som
karaktariseras av vasentlig volatilitet i fraktrater och
tillgangspriser. Riskerna relaterar till investerings-processen, saval
som till bolagsstyrning och uppféljning av dessa bolag.

Finansiella riskerna bestar av likviditets-, investerings och
valutarisk som beskrivs i eget stycke nedan. Det ar Bolagets
styrelse som ar ytterst ansvarig for exponering, hantering och
uppfoéljning av koncernens finansiella risker. De ramar som galler
for exponering, hantering och uppféljning av de finansiella
riskerna foljs upp av styrelsen lopande.
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Likviditets-, investerings-, och valutarisk

BlueYield forlitar sig pa kassafléden genererade i portfoljbolagen
for att uppfylla olika ataganden, generera intdkter och skapa
utdelningskapacitet. BlueYields mojlighet att fa tillgang till likvida
medel fran sina dotterbolag kan dock begrénsas av
avtalsbestammelser, juridiska begransningar, portfoljbolagens
finansiella situation och deras respektive skuldférpliktelser.

Investeringar i onoterade bolag medfor inneboende risker pa
grund av avsaknaden av en offentlig marknadsplats, vilket kan
leda till utmaningar med att vardera dessa investeringar korrekt.
Avsaknaden av marknadslikviditet kan leda till svarigheter att salja
andelar eller hela innehav, vilket potentiellt paverkar foretagets
finansiella flexibilitet. Avsaknaden av marknadslikviditet kan leda
till svarigheter att salja eller géra en exit av dessa investeringar,
vilket potentiellt paverkar foretagets finansiella flexibilitet.
Dessutom 6kar prisrisken eftersom varderingen av onoterade
investeringar kan paverkas av betydande svangningar baserat pa
marknadsférhéllanden, investerarsentiment och de underliggande
tillgangarnas utveckling. Dessa faktorer kan paverka foretagets
finansiella resultat och vardet pa dess investeringsportfolj.

BlueYields rapporteringsvaluta ar svenska kronor (SEK) och dess
aktie handlas i SEK pa Nordic SME. Majoriteten av BlueYields
transaktioner, tillgdngar och kassafloden ar denominerade i
amerikanska dollar, medan utdelningar och merparten av
kostnaderna ar i svenska kronor (SEK). BlueYield har inte ingatt
nagra avtal avseende valutasakring, varfor det finns en risk att
valutakurs-forandringar har en negativ inverkan pa BlueYields
kassafléden och finansiella resultat.

Loptidsfordelning av kontraktsenliga betalningsataganden
relaterade till koncernens och moderbolagets finansiella skulder
presenteras i tabellerna nedan.

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion
orsakar koncernen en forlust genom att inte fullfélja sina

avtalsenliga forpliktelser. Koncernens exponering for kreditrisk ar
huvudsakligen hanforlig till sina investeringar. De underliggande

fartygen befraktas antingen pa spotmarknaden eller hyrs ut fér en
bestamd period, vilket innebar att Bolaget ar beroende av

befraktarnas och hyrestagarnas finansiella stallning och

betalningsférmaga eftersom Bolagets intédkter i sin helhet bestar

av erhallna utdelningar fran investeringarna. Bolagets riskbild
baseras pa motpart och avtalslangd, vilket resulterar i att

befraktnings- eller hyresavtal med kortare 16ptid har en annan

riskprofil an avtal med langre 16ptid.

Koncernens och moderbolagets maximala exponering for

kreditrisk bedoms motsvaras av bokférda varden pa samtliga
finansiella tillgangar och framgar av tabellen nedan.

Koncernen Moderbolaget
2025-12-31 2025-12-31
Ovriga fordringar 227 193
Likvida medel 42 671 4345
Maximal exponering for 42 898 4538

kreditrisk

Kreditrisken avseende likvida medel bedoms som lag da

tillgodohavanden enbart &r placerade hos kreditvardiga banker,

vilket avspeglas i deras erhallna kreditrating.

For ovriga finansiella tillgangar och finansiella skulder bedoms de
redovisade vardena vara en god approximation av de verkliga

vardena. Till foljd av att I6ptiden pa rorelsefordringar och
rorelseskulder understiger tre manader ger en diskontering

baserat pa géllande marknadsforutsattningar inte nagra vasentliga

effekter.

Kategorisering av finansiella instrument
Bokfort varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder

Koncernen Inom Inom Inom Over . L o |
2025-12-31 3 mén 3-12 mén 1-5 &r 5ar fordelat per varderingskategori i enlighet med IFRS 9 framgar av
Lev skulder 15 - - - tabellen nedan.
Ovr. kortfr. 193 i i i
Skulder i iell Vardering till  Vardering till
Summa 208 - - - tiIITa;:I:ra upplupet verkligt virde  Redo-
20 zgs-lzg- 31 anskaffnings-  via resultat- visat
varde rakningen virde
Moderbolaget Inom Inom Inom Over Finansiella
2025-12-31 3 mén 3-12 mén 1-5 &r 5ar tillgangar - 259270 259 270
Lev skulder 4 - - - Ovriga 227 - 227
Ovr. kortfr. 193 i i i fordringar
Skulder Likvida medel 42671 - 42 671
Summa 197 - - - Summa 42 898 259 270 302 168
Finansiella Vardering till Vardering till
Koncernens atagande for finansiella skulder tacks genom skulder upplupet  verkligt vérde Redo-
kassafléde fran investeringar. Fér att minimera likviditetsrisken 2025-12-31 anskaffmris- ‘_’_'S:t
gors lopande likviditetsprognoser for att sakerstalla likviditet pa — varce varde
- . . Leverantors- -
saval kort som lang sikt. 15 15
skulder
Ovriga kortfr. -
skulder 193 193
Summa 208 - 208
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Vardering till verkligt varde
Koncernen innehar finansiella instrument som varderas till verkligt

varde i balansrdkningen. Koncernens investeringar varderas till
verkligt varde i enlighet med niva 3, se vidare under avsnitt
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde i
redovisningsprinciper och not 12.

Hantering av kapitalrisk
Koncernens mal for forvaltning av kapital ar att sdkerstalla

koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet for att generera
skalig avkastning till aktiedgarna och nytta till 6vriga intressenter.
Koncernen foljer upp kapitalstrukturen pa basis av marknadsvarde
per aktie, substansvarde (NAV) per aktie samt soliditet. For
definitioner och berakningar se sista sidan.

Not 5 Rérelseintakter

Koncernen Moderbolaget

2024-11-06- 2024-11-06-

2025-12-31 2025-12-31

Erhallna utdelningar 15736 -
Forandring i verkligt varde av

finansiella tillgangar -3639 -

Forvaltningsarvode - 153

Summa rorelseintakter 12098 153

Not 6 Administrationskostnader och upplysning om revisorns
arvode och kostnadsersattning

Koncernen Moderbolaget

2024-11-06- 2024-11-06-

2025-12-31 2025-12-31
Ekonomisk
forvaltning 673 >07
Borskostnader 92 92
Konsultkostnader 819 735
Personalkostnader 321 321
Styrelsearvoden 397 397
Ovrig administration 680 306
Summa 2982 2358

Upplysning om revisorns arvode

Koncernen Moderbolaget
2024-11-06- 2024-11-06-
2025-12-31 2025-12-31
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 480 150
Radgivning 150 80
Summa 630 230

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den

lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av

arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen,

styrelsens och verkstéllande direktorens férvaltning samt arvode

for revisionsradgivning som lamnats i samband med

revisionsuppdraget.
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Not 7 Antal anstdllda, I6ner, andra ersattningar och sociala

kostnader

Koncernen har en anstélld VD, Jonas Kamstedt. Lon och ersattning

har utgatt enligt nedan:

Koncernen Moderbolaget
2024-11-06- 2024-11-06-
2025-12-31 2025-12-31
Lén 321 321
- varav bonus - -
Pensionskostnader - -
Summa 321 321

Av villkoren i anstéllningsavtalen framgar att det foreligger en
omsesidig uppsagningstid om 6 manader mellan Bolaget och

Bolagets VD.

Koncernen Moderbolaget
2024-11-06- 2024-11-06-
2025-12-31 2025-12-31
Lagstadgac{e soc.l.ala 180 180
kostnader inkl. I6neskatt
Summa 180 180

Arvode har utgatt till styrelseledaméter enligt nedan exkl. sociala

avgifter.
Koncernen Moderbolaget
2024-11-06- 2024-11-06-
2025-12-31 2025-12-31
Ulrika Laurin 125 125
Jonas Andreasson 50 50
Lars Grotmol 50 50
Jonas Kamstedt - -
Summa 225 225
Not 8 Finansiella intdkter
Koncernen Moderbolaget
2024-11-06- 2024-11-06-
2025-12-31 2025-12-31
Ranteintakter
bank 549 62
Ovriga
finansiella 2 2
intdkter
Summa 551 64
Not 9 Finansiella kostnader
Koncernen Moderbolaget
2024-11-06- 2024-11-06-
2025-12-31 2025-12-31
Valutakurs- -1864 1877
differenser
Summa -1864 -1877
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Not 10 Inkomstskatt

Aktuell skatt

Aktuell skatt pa
arets resultat

Summa
Total redovisad
skattekostnad

Koncernen Moderbolaget
2024-11-06- 2024-11-06-
2025-12-31 2025-12-31
-828 -
-828 -
-828 -

Inkomstskatt beraknas med 20,6 % pa arets skattemassiga resultat
for svenska Bolaget inom koncernen och med 22% fér de norska

dotterbolagen.

Underskotten i koncernen uppgar till -27 127 tkr, vilket i sin helhet
avser upparbetat underskott i moderbolaget. Uppskjutna

skattefordringar avseende skattemassiga underskottsavdrag
redovisas i den utstrackning som det dr sannolikt att de kommer

att utnyttjas mot framtida skattepliktiga resultat.

Nedan presenteras en avstamning mellan redovisat resultat och

arets skattekostnad.

Avstamning arets skattekostnad

Resultat fore skatt

Arets skattekostnad
Skatt enligt svensk
skattesats 20,6%

Skatt pa ej avdragsgilla
kostnader

Skatt pa ej
skattepliktiga intakter
Underskott vars skatt
ej redovisas som
fordran

Skatt pa skattemassigt
resultat fran Indre
selskap

Summa

Effektiv skattesats, %

Koncernen Moderbolaget
2024-11-06- 2024-11-06-
2025-12-31 2025-12-31
7 803 -4018
-828 -
-1607 828
-1 -1
4531 1
-2922 -828
-828 -
-828 -
-10,61 % -

Not 11 Foradndring verkligt varde finansiella tillgangar

Forandring verkligt varde finansiella tillgangar bestar av nettot av

realiserade och orealiserade vardeférandringar fran finansiella
tillgangar. Darmed redovisas inte resultatet fran avyttrade

finansiella tillgangar separat. Forandring i verkligt varde for
finansiella tillgangar utgors av skillnaden mellan vardet pa

finansiella tillgangar vid rapporteringsperiodens utgang och vardet

vid utgangen av féregaende period.
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Koncernen
Foérandring verkligt virde

2025-12-31
Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde, ingaende balans )
Forvarv 312192
Avyttringar -39 759
Vardeférandringar -3639
Valutakursjusteringar -9524
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt 259 270

varde, utgaende balans

Not 12 Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
BlueYields investeringar redovisas till verkligt varde enligt IFRS 13.
Inom IFRS 13 tillampas tre olika varderingshierarkinivaer som
klassificeras enligt nedan kategorier:

Niva 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar
eller skulder.

Niva 2: Andra observerbara data for tillgangen eller skulden &n
noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt eller indirekt.

Niva 3: Data for tillgdngen eller skulden som inte i sin helhet
baseras pa observerbara marknadsdata.

BlueYields investeringar, som bestar av onoterade innehav,
varderas enligt Niva 3. Detta staller hdga upplysningskrav avseende
varderingsmetod och antaganden pa grund av den hoga
subjektiviteten.

BlueYields marknadsvarderingar inhamtas fran externa projekthus
marknadsrapporter, vilka utgar ifran fartygsvarderingar som
hamtas fran tva till tre oberoende skeppsmaklare och speglar det
charterfria marknadsvardet for varje fartyg pa en villig kopare—
villig séljare-basis. Viktiga varderingsfaktorer inkluderar aktuella
marknadspriser, fartygsspecifikationer och férvantat kassaflode.

Som ett komplement anvands avskrivningsbaserad vardering dar
det antas att ett fartygs varde minskar linjart 6ver tid fran dess
ursprungliga eller historiska nybyggnadskostnad till dess rest- eller
atervinningsvarde vid slutet av dess ekonomiska livsldngd. Aven
om den inte anvands som primar varderingsmetod ger den en
anvandbar referenspunkt for att bedéma langsiktiga
tillgangsavskrivningar och nybyggnadsparitet.

De externa projekthusen vars varderingar ligger till grund for det
redovisade vardet av BlueYields investeringar utgor Pareto,
Clarksons, Fearnleys och NRP.

De externa varderingarna granskas och jamférs med BlueYields
interna bedémningar av vardet. Bolagets bedomningar
Overensstimmer med de externa varderingarna och saledes ligger
dessa varderingar till grund for samtliga finansiella tillgdngar
varderade till verkligt varde. BDO Norge har pa uppdrag av
BlueYield avlagt en rapport dar de verifierat att de externa
varderingarna ar utférda i enlighet med samt tillampbara for att
ligga till grund for redovisning i enlighet med IFRS 13.
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Projektportfolj Antal Andel av Redovisat Redovisat Org.nr Site
aktier, kapital/réster, virdei varde
stycken % koncernen moderbolaget
2025-12-31 2025-12-31

Atlantica Duke AS 254 2,54 % 3334 930591149 Oslo
Atlantica PSV AS 50 0,50 % 1554 930688 827 Oslo
Atlantica Server AS 411 411% 1723 829492792 Oslo
Atlantica Supplier AS 750 7,50 % 11473 928131556 Oslo
Atlantica Trader AS 800 8,00 % 6 464 929934202 Oslo
Bergshav Ultramax AS 538 026 3,57 % 4 855 927425394 Oslo
Crude Tankers Il AS 500 5,00 % 6 965 914 428122  Oslo
Ecotank AS 319 3,19% 20186 929934 148 Oslo
Flipper PSV AS 325 3,25% 4876 929492862 Oslo
FS Container AS 268 040 8,11% 12478 919856 084 Oslo
Hammonia Baltica AS 35 000 5,58 % 8125 932412586 Oslo
Juniper Bulk AS 501 5,01% 2749 928131548 Oslo
Nordic MPP AS 336 863 8,86 % 46 229 927989 255 Oslo
Nordic Porto AS 30750 7,49 % 4877 930929603 Oslo
Norwegian PSV V AS 4626 1,80 % 2577 830522352 Oslo
Ocean Scout DIS Ej tillampligt 19,32 % 30648 Ej tillampligt  Oslo
Okee Cuno AS 750 7,50 % 14 492 924899069 Oslo
ParDive Subsea IS Ej tillampligt 1,55 % 7474 Ej tillampligt  Oslo
Parfeeder V AS 100 1,00 % 923 935054 354 Oslo
Partankers 20 AS 815 8,15% 5219 929140532 Oslo
Partankers XVII IS Ej tillampligt 2,00 % 6146 Ej tillampligt  Oslo
Partankers XXII AS 150 1,50 % 2908 927973588 Oslo
Pioneer Eco Bulker Il AS 387 500 41,00 % 13413 934937848 Oslo
Scion Gaja AS 1135 11,35% 6043 934606213  Oslo
Selmer Bulk AS 2 403 000 8,25% 21127 927173956 Oslo
Supra Invest IS Ej tillampligt 10,00 % 810 Ej tillampligt  Oslo
United Overseas 5500 5,50 % > 987 929396995  Oslo
Products AS

Winter MPP AS 60 000 6,00 % 5615 930473375 Oslo
Summa 259 270

Not 13 Ovriga kortfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget
2025-12-31 2025-12-31
Momsfordran 199 199
Ovrigt 28 )
Summa 227 199

Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget
2025-12-31 2025-12-31
Forutbetalt
forvaltnings- 470 470
arvode
Ovriga
forutbetalda 17 17
kostnader
Summa 487 487
Not 15 Likvida medel
Koncernen Moderbolaget
2025-12-31 2025-12-31
Kassa och 42671 4345
bank
Summa 42671 4345

Likvida medel bestar av tillgodohavanden pa bankkontot.
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Not 16 Eget kapital

Aktiekapital

Samtliga aktier ar av samma aktieslag, ar fullt betalda och ar

berattigade till en rost. Inga aktier ar reserverade for overlatelse

enligt optionsavtal eller andra avtal. Antalet aktier vid utgangen

av rakenskapsaret uppgar till 3 200 000 stycken till ett kvotvarde

av 1kr.

2025-12-31

Antal utestaende aktier fore

utspadning, st

Antal utestaende aktier efter

utspadning, st

Fritt eget kapital

3200 000

3200 000

Fritt eget kapital, det vill sdga det belopp som finns tillgangligt for

utdelning till aktiedgarna, utgors av allt eget kapital med undantag
for aktiekapitalet. Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkursfond ar

hanforligt till genomfdérd nyemission.
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Incitamentsprogram

Bolaget implementerade i samband med noteringen av Bolagets
aktie ett teckningsoptionsprogram. Teckningsoptionerna ger ratt
till teckning under en manad fran och med 11 maj till och med 11
juni 2030. Teckningskursen ar 145 kr per aktie. Bland villkoren
framgar att om, Bolaget genomfér nagon av listade atgarder och
sadan atgard har vasentlig inverkan pa teckningsoptionernas
varde skall optionsvillkoren dndras i syfte att minska och om
mojligt eliminera sagda effekt. Styrelseordférande tecknade 28
800 optioner, styrelseledamot tecknade 19 200 optioner och
Verkstallande direktoren tecknade 160 000 optioner till ett pris
om 15,50 kr per option.

Not 17 Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget
2025-12-31 2025-12-31

Sociala avgifter
och killskatt 165 165
Ovrigt 28 28
Summa 193 193

Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Koncernen Moderbolaget
2025-12-31 2025-12-31
Upplupna 157 157
styrelsearvoden
Upplupna 380 380
revisionskostnader
Ovriga upplupna 274 )
kostnader
Summa 811 537
Not 19 Andelar i dotterbolag
Moderbolag
2025-12-31
Ingdende anskaffningsvarde -
Forvarv av dotterbolag 29
Aktiverade 3984
forvarvskostnader
Lamnade aktiedgartillskott 284 092
Redovisat varde andelar 288 105
Direktdgda Kapital-  Rostratts-  Bokfort Eget
dotterbolag andel,% andel,% virde kapital
BlueYield AS 100 100 288 105 315572
Summa 100 100 288 105 315572
Direktdgda dotterbolag Org.nr. Sate
BlueYield AS 929 141 091 Oslo
Indirektdgda dotterbolag Org.nr. Sate
BlueYield Rederi AS 927 810727 Oslo
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Not 20 Resultat fran andelar i koncernféretag

Moderbolag

2025-12-31

Erhallen utdelning -

Summa -

Not 21 Stallda sdakerheter och eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget

2025-12-31 2025-12-31

Pantsatta 20 241 )
aktier

Summa 20 241 -

Eventual- - -

forpliktelser
Not 22 Transaktioner med néarstaende

Transaktioner mellan Bolaget och dess dotterbolag, vilket ar
narstaende till Bolaget har skett om 152 tkr avseende en intern
forvaltningsavgift till dotterbolagen. Per 2025-12-31 uppgar
moderbolagets fordringar respektive skulder pa koncernbolag till
0 tkr respektive 6 441 tkr. Samtliga interna mellanhavanden har
eliminerats vid konsolideringen och ytterligare upplysningar om
dessa transaktioner lamnas darfor inte i denna not.

Pareto Business Management AB utgér narstaende part till
BlueYield AB, enligt IAS 24, genom att tillhandahalla tjanster enligt
Business managementavtal. Arvodet for aret har uppgatt till 507
tkr. Pareto Securities AB, Pareto Securities AS respektive Pareto
Business Management AS, narstdende bolag till Pareto Business
Management AB, har utfort foretagsradgivningstjanster at
BlueYield AB uppgaende till 24 045 tkr respektive 166 tkr, varav
den storsta delen, 24 045 tkr, avser en uppstartskostnad i
samband med bolagets notering.

For transaktioner med nyckelpersoner, se not 7.

Not 23 Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget
2024-11-06- 2024-11-06-
2025-12-31 2025-12-31
Erhallen rénta 551 64
Valutakursforluster -1864 -1877
Summa -1331 -1813
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Not 24 Handelser efter balansdagen

Den 28 februari attackerades Iran av USA och Israel vilket har lett
till en eskalering i Mellandstern som skapat allvarliga stérningar i
den globala shippingmarknaden. De militdra attackerna har fatt
omedelbara effekter pa energi- och ravaruforsorjningen globalt
samt lett till avbrott i centrala transportleder, vilket paverkat de
flesta shippingsegment och drivit upp fraktraterna. Férutom
okade driftkostnader for fartygen i form av bland annat markant
hogre branslepriser, ar effekterna for BlueYield i skrivande stund
svara att férutse men Bolaget foljer situationen noga.
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Not 25 Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande fria medel (kr)

Ovrigt tillskjutet kapital 299 660 027
Balanserat resultat -
Arets resultat -4017 735

295 642 292

Styrelsen foreslar att fria medel disponeras sa att

till aktiedgarna utdelas 30 400 000
i ny rékning balanseras 265242 292
295 642 292

Styrelsen foreslar att av tillgangliga vinstmedel om 295 642 292 kr
utdelas ett belopp om 9,50 kr per aktie, innebdrande en utdelning
om totalt 30 400 000 kr. Utbetalning av utdelningen foreslas ske
vid en tidpunkt under aret och avstamningsdag for betalning av
utdelningen féreslas vara den 16 april 2026. Ovriga medel om 265
242 292 kr balanseras i ny rakning. Beslutar arsstamman i enlighet
med forslaget, berdknas utdelningen sdndas ut genom Euroclear
Sweden AB:s forsorg den 21 april 2026.
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Arsredovisningens undertecknande

Arsredovisningen faststalldes av styrelsen och godkandes for offentliggdrande den 24 mars 2026.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att koncernredovisningen respektive arsredovisningen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av
koncernens och moderbolagets stéllning och resultat samt att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande oversikt 6ver koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag
som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ulrika Laurin Jonas Andreasson Lars Grotmol
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot

Jonas Kamstedt
Verkstallande direktor/
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ernst & Young AB

Fredric Havrén
Auktoriserad revisor
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Definitioner och berdkningar

Resultat per aktie
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.

Koncernen
2025-12-31
Resultat hanforligt till
moderbolagets aktieagare, kr 6 975 745
Genomsnittligt antal aktier, st 3200 000
Resultat per aktie, kr 2,18

Borsvarde per aktie
Bolagets utestaende aktier upptagna till aktiekursen per arets sista
dag dividerat med antal utestaende aktier.

Koncernen

2025-12-31

Aktiekurs vid arets utgang 100
Antal utestaende aktier, tusental 3200
320 000

Substansvirde (NAV) per aktie

Summan av finansiella tillgangar varderade till verkligt varde och
Bolagets kassa plus kortfristiga fordringar minus kortfristiga skulder
dividerat med antal utestaende aktier.

Substansvarde (NAV) Koncernen
2025-12-31

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde 259 270
Likvida medel 42671
Nettoskuld -1082
300 859
Substansvirde (NAV) per aktie Koncernen
2025-12-31
Substansvarde 300 859
Antal utestaende aktier, tusental 3200
94,02
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Revisionsberittelse

Till bolagsstamman i BlueYield AB, org.nr 559503-6467

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
BlueYield AB rakenskapsar 2024-11—06—2025-12-31. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar pa sidorna 5-23 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dess
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt IFRS Redovisningsstandarder, sasom de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balans-
rakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Annan information én drsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehdller &ven annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen och aterfinns pad sidorna 1-4. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen &ar
det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och 6verviaga om
informationen i vasentlig utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i
ovrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt
verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar
slutsatsen att den andra informationen innehéller en véasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredo-
visningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande
bild enligt arsredovisningslagen och, vad giller koncernredovisningen, enligt
IFRS Redovisningsstandarder sasom de antagits av EU. Styrelsen och verk-
stéllande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r
nddvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstillande direktéren for bedémningen av bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden
som kan paverka formagan att fortsdtta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om att arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog
grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vdsentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstd p& grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vdsentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan foérvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredo-
visningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptdcka en vdsentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har
betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som &r
lampliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drarvi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direk-
téren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns nagon vésentlig
osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller férhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osikerhetsfaktor, maste vi
i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pd upplysningarna i
arsredovisningen om den vasentliga osikerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhéllanden gora att ett bolag inte langre kan
fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet
i arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

e planerar och utfér vi koncernrevisionen for att inhdmta tillrackliga och
dndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
foretag eller affarsenheter inom koncernen som grund for att goéra ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och genomgang av det revisionsarbete som utforts for
koncernrevisionens syfte. Vi &r ensamt ansvariga fér vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning
och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksd informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven
utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning av
BlueYield AB for rakenskapsaret 2024-11—06—2025-12-31samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstallande
direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstéllande
direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att
bolagets bokforing ska fullgoras i verensstammelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande
om ansvarsfrihet, dr att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktdren i ndgot vasentligt avseende:

e foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisnings-
lagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision
som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder
eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa var
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det
innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgirder, omraden och
forhdllanden som &r viasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom
och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt
ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Stockholm den 24 mars 2026

Ernst & Young AB

Fredric Havrén
Auktoriserad revisor
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